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El presente Prospecto detalla todos los aspectos referentes a rendimiento, condiciones y riesgos que deberan ser considerados por los
potenciales adquirientes de las cuotas de participacion ofrecidas. Las inversiones se realizan por cuenta y riesgo del aportante, por lo cual el
mismo debe informarse sobre todas las normas que regulen la actividad, tomando en cuenta las mismas, incluyendo el régimen tributario
aplicable.

ESTOS VALORES HAN SIDO INSCRITOS JUNTO AL PRESENTE PROSPECTO Y EL CORRESPONDIENTE REGLAMENTO INTERNO EN EL
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y PRODUCTOS DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES, LO QUE NO IMPLICA QUE ESTA
RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS MISMOS U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE LAS PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE LA
VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO.

La sociedad administradora declara que la informacién presentada cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes y que la
misma es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. Quien desee adquirir cuotas del F.C.D.S. GAM que se ofrecen debera basarse en
su propia evaluacion de la informacion contenida en el presente Prospecto. La adquisiciéon de las cuotas presupone la aceptacion por el
comprador de todos los términos y condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el presente Prospecto de Emisién.

ADMINISTRADORA DEL FONDO MIEMBROS DEL COMITE DE INVERSION
Johanny Rosely Mena Duran Elpidio Vladimir De La Cruz Matos
Joseph Locandro Kaminski
Maximiliano Barr
El presente Prospecto de Emision se encuentra a disposicion del publico en el Registro del Mercado de Valores y Productos y en el domicilio y pagina web
de la sociedad administradora de fondos de inversion, donde podra ser revisada y reproducida, al igual que en el domicilio de los Agentes de Colocacién.

El presente Prospecto de Emision fue elaborado en fecha de de 2015.

Nota: “El presente Fondo no esta dirigido al publico en general, ni a pequefios inversionistas o personas fisicas. El Fondo esta dirigido a
inversionistas con alta tolerancia al riesgo. Este Fondo presenta riesgos importantes a ser evaluados previo a la inversion”.
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2.2 GLOSARIO.

“Acuerdo de accionistas”

Es el acuerdo o convenio suscrito entre la sociedad
administradora por cuenta del fondo cerrado de desarrollo de
sociedades y los demés accionistas de las mismas en la forma y
bajo las condiciones de la Norma que regula las sociedades
administradoras y los fondos de inversién aprobada mediante la
Segunda Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha 11
de octubre de 2013, R-CNV-2013-33-MV y modificada por la
Quinta Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha 23
de septiembre de 2014, R-CNV-2014-22-MV.

“‘Administracién de fondos de Es la actividad realizada por las sociedades administradoras,

inversion” consistente en la inversion profesional y diversificada de los
recursos de terceras personas, denominadas aportantes, en
valores y otros activos autorizados por la Ley No. 19-00 de fecha
8 de mayo de 2000.

“‘Administrador del fondo de Es el ejecutivo de la sociedad administradora, facultado por ésta

inversion” para ejecutar las actividades de inversion en el marco de lo
establecido por la Ley del Mercado de Valores, No. 19-00 de
fecha 8 de mayo de 2000; por el Reglamento de Aplicacion de la
Ley No. 19-00, contenido en el Decreto No. 664 de fecha 7 de
diciembre de 2012; por la Norma que regula las sociedades
administradoras y los fondos de inversion, aprobada mediante la
Segunda Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha 11
de octubre de 2013, R-CNV-2013-33-MV y modificada por la
Quinta Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha 23
de septiembre de 2014, R-CNV-2014-22-MV; asi como las demas
normas aprobadas por el Consejo Nacional de Valores, y por la
Superintendencia de Valores que le sean aplicables, el
Reglamento Interno, el Prospecto de Emisién del respectivo fondo
de inversion y demdas normativa interna de la sociedad
administradora.

“Administradora”
Se refiere a GAM CAPITAL, S. A. Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion.

“Agente de Colocacién”

Es el agente de valores o puesto de bolsa que actla entre el
emisor y el inversionista con el objeto de realizar la suscripciéon de
la emisién de valores en el mercado primario. En el presente
documento, los “Agentes de Colocacion” se refiere conjuntamente
a Parallax Valores (PARVAL) Puesto de Bolsa, S. A., Alpha
Sociedad de Valores, S. A. Puesto de Bolsa y UC- United Capital
Puesto de Bolsa, S. A.

“Agente de distribucién”
Es el agente de valores o puesto de bolsa que presta su
mediacion al agente de colocacién, a fin de facilitarle a éste el
proceso de colocacién de valores.

“Anotaciones en cuenta”
Son los asientos registrales de naturaleza contable que
constituyen en si mismos la representacion inmaterial de los
valores y que confieren a los depositantes titulos de propiedad de
los valores depositados.

“Aportante”
Es el inversionista de un fondo de inversion y propietario de las
cuotas representativas de sus aportes al mismo.
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“Aviso de colocacion primaria”

“Benchmark o] indicador
comparativo de rendimiento”

“Bolsas de valores”

“BVRD”

“Calificacion de riesgo”

“Calificadora de riesgo”

“Capital para el desarrollo de
sociedades”

‘CEVALDOM?

“Colocacion primaria con base en
mejores esfuerzos”

“Comision por administracion”

“Comision por desempefio”

Es aquel aviso publicado en por lo menos un periédico de
circulacion nacional, contentivo de los detalles relativos a la
colocacion primaria de una 0 mas emisiones a ser generadas a
partir de un programa de emisiones, elaborado y publicado de
conformidad con los requisitos que establezca la
Superintendencia de Valores, el cual contiene las caracteristicas
de la o las emisiones, la fecha de inicio, la fecha de terminacion
de la colocacion primaria y cualquier otra informacién que
establezca la Superintendencia de Valores, mediante norma de
caracter general.

Es cualquier indicador aprobado por la Superintendencia de
Valores que se toma como referencia para valorar la eficiencia de
la gestibn de un portafolio de inversién del respectivo fondo de
inversion. Estos indicadores deberan tener relacion con la politica
y el portafolio de inversiébn del respectivo fondo de inversion
debiendo ser aprobados los benchmark por la Superintendencia
de Valores.

Son instituciones autorreguladoras que tienen por objeto prestar a
los puestos de bolsa inscritos en las mismas todos los servicios
necesarios para que éstos puedan realizar eficazmente las
transacciones con valores de manera continua y ordenada, asi
como efectuar las demas actividades de intermediacion de
valores, las cuales deben contar con la previa aprobacion de la
Superintendencia de Valores.

Se refiere a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.

Es una opinidn sobre la capacidad de un emisor de cumplir sus
compromisos financieros de forma general o con relacion a una
deuda o obligacién financiera particular.

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten
una opinion sobre la calidad crediticia de una emision de valores y
su emisor. Los calificadores de riesgo son entidades que para
emitir una calificacion de riesgo respecto a una oferta publica de
valores y su emisor, deben estar debidamente registradas y
autorizadas por la Superintendencia de Valores.

Son inversiones a mediano o largo plazo y sin caracter de
permanencia, en el capital de una sociedad privada que tenga
potencial de crecimiento y que necesite de ese capital para la
optimizacién de su objeto social.

Se refiere a CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A.

Es la colocacién primaria de una emision contratada por el emisor
a un agente o unos agentes de colocacién, mediante la
suscripciéon de un contrato que se rige por las reglas del contrato
de comisién, el cual debe establecer expresamente que el o los
agentes de colocacibn no asumen compromiso alguno para
adquirir los valores objeto de la emisién.

Es el porcentaje o monto fijo que percibe la sociedad
administradora por el servicio de administrar los fondos de
inversion.

Es la remuneracion de la sociedad administradora aplicada como
un porcentaje de la rentabilidad del fondo de inversion sobre el
excedente en caso de que la tasa diaria supere los indicadores
comparativos de rendimiento o benchmark utilizados para su
aplicacion.
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“Comisiones”

Es el porcentaje o monto fijjo que percibe la sociedad
administradora por su labor de administracion de los fondos de
inversién, de conformidad a lo previsto por la Norma que regula
las sociedades administradoras y los fondos de inversion,
aprobada mediante la Segunda Resolucion del Consejo Nacional
de Valores de fecha 11 de octubre de 2013, R-CNV-2013-33-MV y
modificada por la Quinta Resolucion del Consejo Nacional de
Valores de fecha 23 de septiembre de 2014, R-CNV-2014-22-MV,
el Reglamento Interno y el Prospecto de Emisién del Fondo de
Inversion.

“Comité de inversiones”
Es el 6rgano de la sociedad administradora integrado por un
numero impar de miembros, no menor de tres (3) personas fisicas,
responsable de evaluar, recomendar y aprobar los lineamientos
para la toma de decisiones de inversion de los recursos del fondo,
gue seran ejecutados por el administrador del fondo de inversion.

“Compra de cuotas”
Es la operacion mediante la cual se adquieren cuotas de un fondo
de inversién cerrado mediante aportes de dinero, en mercado
primario o secundario, a través de un intermediario de valores.

“Consejo Nacional de Valores”
Es un érgano colegiado integrado por siete miembros conforme se
define en la Ley del Mercado de Valores, No. 19-00, de fecha 8 de
mayo de 2000. En el presente documento, “CNV” se referira al
Consejo Nacional de Valores.

“Cuotas de participacién”

Son cada una de las partes alicuotas, de igual valor y
caracteristicas, en las que se divide el patrimonio de un fondo de
inversién abierto o cerrado, que expresa los aportes realizados
por un aportante y que otorga a este ultimo derechos sobre el
patrimonio del mismo. En el presente documento, “Cuotas” se
referira a las Cuotas de Participacion del Fondo Cerrado de
Desarrollo de Sociedades GAM Energia (F.C.D.S Energia).

“Deposito centralizado de

valores” Son entidades del mercado bursatil y extrabursatil de valores, las
cuales estaran siempre constituidas como sociedades anénimas,
que tienen por objeto exclusivo: i) crear y llevar como registrador,
el libro contable que conforma el registro de propiedad de los
valores entregados en depdsito, mediante el cual se instrumenta
el sistema de anotacion en cuenta; ii) liquidar transacciones de
compraventa de los valores admitidos a negociacién en el
mercado secundario bursatil o extraburséatil correspondiente,
mediante la instrumentacién de sistemas de liquidacién de entrega
contra pago; iii) instrumentar transferencias de valores entre
depositantes, bajo la modalidad de entrega libre de pago; iv)
registrar gravamenes y otros derechos reales sobre los valores
depositados; y v) gestionar y administrar las transferencias de
valores y la constitucion de garantias en efectivo para el
perfeccionamiento de contratos de préstamo de valores, contratos
de futuros, opciones y derivados, entre los participantes admitidos
al mercado secundario bursatil o extrabursatil correspondiente.

“Ejecutivo de control interno”

Es el funcionario de la sociedad administradora responsable de
las funciones, procedimientos y sistemas de control interno que
permitan a la sociedad administradora desarrollar sus operaciones
de manera eficiente y con apego a las disposiciones legales,
reglamentarias y normativas vigentes, asi como para cumplir
adecuadamente con sus actividades de administracion y sus
operaciones de manera eficiente, con apego estricto a las
disposiciones legales y reglamentarian que regulan el mercado de
valores.
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“Etapa operativa”

“Etapa pre-operativa”

“Fase de debida diligencia”

“Fecha de emisiéon”

“Fecha de transaccion (t)”

“Fondo cerrado de desarrollo de
sociedades (F. C. D. S.)”

“Fondo de inversion cerrado”

“Fondo”

“Grado de inversion”

“Instrumento financiero”

“Ley de Sociedades”

Es la segunda de las dos etapas en las que se divide el
funcionamiento de un fondo de inversion, cuyo inicio coincide con
el cumplimiento de los requisitos de patrimonio neto y ndmero
minimo de aportantes, descritos en el Reglamento Interno, los
cuales permitirdn al fondo de inversion iniciar las inversiones
establecidas en la politica de inversiones del mismo.

Es la primera de las dos etapas en las que se divide el
funcionamiento de un fondo de inversion, la cual tiene una
duracion de hasta seis (6) meses prorrogables por una Unica vez,
contada a partir de la inscripcion del fondo de inversion en el
Registro del Mercado de Valores y Productos.

Es la fase en la cual la sociedad administradora, sus asesores
legales, financieros, corporativos, entre otros, llevaran a cabo el
levantamiento y evaluacion de la informacion de indole
corporativo, operativo, financiero, regulatorio, legal, fiscal,
recursos humanos, entre otros aspectos determinados por el
comité de inversiones de la sociedad administradora para informar
al comité de inversiones previo a la realizacion de cualquier
inversiéon en una Sociedad Objeto de Inversidn, ya sea por valores
representativos de capital o de deuda.

Es la fecha en la cual el emisor expide el macrotitulo, la cual
coincide con la fecha de inicio del periodo de colocacién, de
acuerdo a lo establecido en el prospecto de emision.

Es el dia en que los Agentes de Colocacion coloquen la orden en
el mecanismo de negociacion de la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana, S. A.

Es el fondo cerrado administrado por una sociedad administradora
de fondos de inversion, que invierte sus recursos en capital para
el desarrollo de sociedades o valores representativos de deuda de
sociedades que tengan potencial de crecimiento y desarrollo, y
que requieran recursos para su financiamiento.

Es el fondo de inversion que tiene un plazo de duracion
determinado y se constituye por los aportes de inversionistas o
aportantes dentro de un proceso de oferta publica de cuotas de
participacién. Las cuotas de participacion colocadas entre el
publico no son redimibles directamente por el fondo, sus cuotas
deberan ser negociadas a través de las bolsas de valores.

Se refieye al Fondo Cerrado de I?esarrollo de Sociedades GAM
ENERGIA (F.C.D.S. GAM ENERGIA).

Son aquellas calificaciones otorgadas por una compafia
calificadora de riesgo, inscrita en el Registro del Mercado de
Valores y Productos, sobre los emisores y sus valores que por su
estado de solvencia y relacién historica de pago, se considera
tienen buena calidad crediticia y adecuada o suficiente capacidad
de pago, por lo que son recomendadas para la inversiéon bajo
condiciones normales, siendo la calificacion de riesgo minima de
Triple B menos (BBB-) o su equivalente.

Es cualquier contrato que dé lugar al derecho de un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o instrumento
del patrimonio en otra entidad. Estan conformados por los activos
financieros, los pasivos financieros, los instrumentos de patrimonio
y los instrumentos derivados o derivados.

Se refiere la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus
modificaciones.
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“Ley No. 19-00”

“Liquidez”

“Mercado de valores”

“Mercado primario”

“Mercado secundario”

“Norma de Valoraciéon”

“Norma General No. 05-2013”

“‘Norma que Regula las
Sociedades Administradoras vy
los Fondos de Inversion”

“Normativa Aplicable”

“Periodo de colocacion”

Se refiere a la Ley del Mercado de Valores, No. 19-00, de fecha 8
de mayo de 2000.

Es el efectivo en caja y banco, en depésito de disponibilidad
inmediata o en otros depdsitos o valores de oferta publica de
liquidacion inmediata.

Es el sector especializado del mercado financiero, donde toma
lugar la realizacion del conjunto de actividades relativas a la
contratacion publica de transacciones comerciales que versan
sobre instrumentos financieros, transacciones que determinan el
estado y evolucién de la oferta y la demanda, asi como el nivel de
los precios de los valores negociados.

Es el sector del mercado de valores donde ocurre la suscripcion
de valores, donde el producto de la suscripcion de valores es
recibido directamente por los emisores, para el financiamiento de
las actividades del emisor.

Es el sector del mercado de valores donde ocurren las
negociaciones que envuelven la transferencia de valores objeto de
oferta publica, previamente colocados en el mercado primario de
valores y admitidos a negociacion en el mismo por la
Superintendencia de Valores, por parte de terceros distintos a los
emisores de los valores.

Se refiere a la Norma que establece los criterios sobre la
valorizaciébn de las inversiones en instrumentos financieros
adquiridas por los patrimonios autbnomos, aprobada mediante la
Cuarta Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha ocho
(8) de agosto de dos mil catorce (2014), R-CNV-2014-17.

Es la Norma General de la Direccion General de Impuestos
Internos que regula el tratamiento fiscal de las sociedades
administradoras de fondos de inversion y los fondos de inversion.

Se refiere a la Norma que regula las sociedades administradoras y
los fondos de inversion, aprobada mediante la Segunda
Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha 11 de
octubre de 2013, R-CNV-2013-33-MV y modificada por la Quinta
Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha 23 de
septiembre de 2014, R-CNV-2014-22-MV.

Se refiere a la Norma que regula las sociedades administradoras y
los fondos de inversion, aprobada mediante la Segunda
Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha 11 de
octubre de 2013, R-CNV-2013-33-MV y modificada por la Quinta
Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha 23 de
septiembre de 2014, R-CNV-2014-22-MV, la Norma que establece
los criterios sobre la valorizacion de las inversiones en
instrumentos  financieros adquiridas por los patrimonios
auténomos, aprobada mediante la Cuarta Resolucién del Consejo
Nacional de Valores de fecha ocho (8) de agosto de dos mil
catorce (2014), R-CNV-2014-17 y cualquier otra dictada por el
Consejo Nacional Valores o la Superintendencia de Valores
aplicable a las sociedades administradoras y a los fondos
cerrados de desarrollo de sociedades.

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion
primaria.
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“Portafolio de inversion”

“Proceso de colocacion”

“Programa de emisiones”

“Prospecto de Emision”

“Registro del Mercado de Valores
y Productos”

“‘Reglamento Interno”

“‘Reglamento No. 664-12”

“‘Representante comun de

aportantes”

“Sector publico”

Es el conjunto de valores, bienes y demas activos permitidos por
la Ley del Mercado de Valores, No. 19-00, de fecha 8 de mayo de
2000 y normas de caracter general aprobadas por la
Superintendencia de Valores, adquiridos con los recursos de los
fondos de inversion.

Es la ejecucion sistematica y organizada de las actividades de
promocién, oferta, liquidacion y entrega de los valores que
conforman una emision, con el objeto de realizar la suscripcion de
una emision de valores en el mercado primario de valores, en un
periodo de tiempo predeterminado o periodo de colocacion.

Es la declaracibn de una persona juridica, realizada en un
prospecto de emision de caracter publico de constituirse en un
emisor, para organizada y sistematicamente estructurar y
suscribir, hasta por un monto predeterminado y durante un
periodo de vigencia preestablecido, una 0 mas emisiones de
valores objeto de oferta publica de suscripcion aprobada por la
Superintendencia de Valores, susceptibles de ser colocadas en el
mercado primario y de ser negociadas en los mercados bursétiles
y extrabursétiles de la Republica Dominicana.

Es el folleto de caracter publico que contiene la declaracion de
una persona juridica, de constituirse en un emisor con el objeto de
estructurar, generar y colocar emisiones en el mercado de valores,
hasta por el monto total del programa de emisiones, para realizar
respectivamente, una o multiples suscripciones primarias durante
el periodo de vigencia del programa de emisiones. En el presente
documento, el “Prospecto de Emision” o el “Prospecto” se referira
al Prospecto de Emision de Cuotas de Participacion del Fondo
Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM Energia (F. C. D. S.
ENERGIA).

Es el registro a cargo de la Superintendencia de Valores, el cual
puede ser electrénico, en el cual se inscribe la informacién publica
respecto de los valores, emisores y demas participantes del
mercado de valores regulados por la Ley del Mercado de Valores,
No. 19-00 de fecha 8 de mayo de 2000, conforme las
disposiciones del Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 19-00,
contenido en el Decreto No. 664, de fecha 7 de diciembre de
2012. En el presente documento, “RMVP” se referira al Registro
del Mercado de Valores y Productos.

Es la norma interna elaborada por la sociedad administradora
para establecer las caracteristicas y las reglas de administraciéon
de cada fondo de inversion. En el presente documento, el
“‘Reglamento Interno”, se referira al Reglamento Interno del Fondo
Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM ENERGIA F. C. D. S.
ENERGIA).

Se refiere al Reglamento de Aplicacion de la Ley No. 19-00,
contenido en el Decreto No. 664 de fecha 7 de diciembre de 2012
y sus modificaciones.

Es la persona fisica o juridica domiciliada en territorio dominicano
que vela por los derechos e intereses de los aportantes de los
fondos de inversion cerrados.

Se refiere al sector de la economia nacional que incluye, entre
otras entidades, sociedades de responsabilidad limitada vy
anonimas, domiciliadas en la Republica Dominicana, controladas
por el Gobierno Central de la Republica Dominicana ya sea por la
via administrativa o asi como por el capital social.
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“Sociedades administradoras de
fondos de inversion”

“Sociedades Objeto de Inversién”

“Superintendencia de Valores”

“Valores representativos de
capital”

“Valores representativos de
deuda”

“Venta de cuotas”

“Vigencia del programa de
emisiones de cuotas de
participacion”

Son las sociedades andnimas dedicadas la gestion y
administracién de fondos de inversion, debidamente autorizadas
de conformidad con la Ley del Mercado de Valores, No. 19-00 de
fecha 8 de mayo de 2000.

Se refiere a las sociedades comerciales constituidas como
sociedades anénimas o de responsabilidad limitada, domiciliadas
en la Republica Dominicana, que no se encuentren inscritas en el
RMVP, que requieran recursos para su financiamiento y en las
cuales el Fondo invertira a través de valores representativos de
deuda o valores representativos de capital. La actividad principal
de dichas sociedades podra concentrarse tanto en el sector
publico como el sector privado de la economia, en los sectores de
energia, telecomunicaciones e infraestructura, excluyendo los
sectores financieros y de seguro.

Se refiere a la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana, institucion autonoma del Estado, cuyo objeto es
promover, regular y fiscalizar el mercado de valores, en la forma
establecida por la Ley del Mercado de Valores, No. 19-00 de
fecha 8 de mayo de 2000 y del Reglamento de Aplicacion de la
Ley No. 19-00, contenido en el Decreto No. 664, de fecha 7 de
diciembre de 2012. En el presente documento, “SIV” se referira a
la Superintendencia de Valores.

Son aquellos que otorgan a sus tenedores derechos sobre el
patrimonio de una sociedad, tales como las acciones emitidas por
sociedades andnimas y las cuotas sociales en las sociedades de
responsabilidad limitada.

Son titulos originarios del pasivo y representan una obligacion por
pagar del emisor, tales como los bonos, papeles comerciales,
certificados, facturas, cédulas hipotecarias y otros.

Es la operacién mediante la cual el aportante hace liquidas sus
cuotas de un fondo cerrado a través del mercado secundario.

Es de tres (3) afios improrrogables, contados a partir de la fecha
de inscripcibn del Programa de Emisiones de Cuotas de
Participacién en el Registro del Mercado de Valores y Productos,
por lo tanto, culminara en el tercer afio contado a partir de la fecha
de inscripcibn del Programa de Emisiones de Cuotas de
Participacién en el Registro del Mercado de Valores y Productos.
Una vez expirado el Programa de Emisiones, no se podran
colocar emisiones con cargo al mismo.
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3. RESUMEN DEL PROSPECTO.

El presente resumen hace referencia a informacién detallada que aparece en otras secciones del

Prospecto.

Denominacién del Fondo

Tipo de Fondo

Aprobacion del CNV

RMVP No.
Fecha de Inscripcion en el RMVP

Calificacién de Riesgo del Fondo
y su significado

Denominacién de valores

Monto Total del Programa de
Emisiones

Vigencia del
Emisiones

Programa de

Modo de transmisién de valores
Periodo de colocacién
Fecha de la publicaciéon del Aviso

de Colocacion Primaria:

Fecha de Inicio de recepcion de
ordenes

Fecha de Finalizacion de
recepciéon de érdenes

Fecha de inicio de Colocacion
Fecha de finalizacion del periodo
de Colocacioén

Fecha Valor o fecha de

suscripcion
Fecha de vencimiento del Fondo:

Fecha de vencimiento
Representacion de las Emisiones
Valor nominal inicial de la cuota

de participacion

Precio de Colocacién

FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES GAM
ENERGIA (F. C. D. S. GAM ENERGIA).

Fondo cerrado de desarrollo de sociedades.

Cuarta Resolucién adoptada en fecha cinco (5) de agosto de dos mil
guince (2015), R-CNV-2015-23-Fl.

SIVFIC-010.

Cuotas de Participacion.

Emisién Unica de Quinientos Millones de Délares de los Estados
Unidos de América (US$500,000,000.00).

Tres (3) afios improrrogables, contados a partir de la fecha de
inscripciéon del Programa de Emisiones de Cuotas de Participacion
en el Registro del Mercado de Valores y Productos, por lo tanto,
culminara en el tercer afio contado a partir de la fecha de inscripcion
del Programa de Emisiones de Cuotas de Participaciéon en el
Registro del Mercado de Valores y Productos. Una vez expirado el
Programa de Emisiones, no se podran colocar emisiones con cargo
al mismao.

Anotacion en cuenta contable a través del depdsito centralizado de
valores.

No podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a
cinco (5) dias habiles.

A determinar.

Sera informado en el presente Prospecto y Aviso de Colocacién
Primaria.

Sera informado en el presente Prospecto y Aviso de Colocacion
Primaria.

Sera informado en el presente Prospecto y Aviso de Colocacion
Primaria.

Sera informado en el presente Prospecto y Aviso de Colocacion
Primaria.

T+3.

Quince (15) afos a partir de la Fecha de Emision de las Cuotas de
Participacion.

Sera informado en el presente Prospecto y Aviso de Colocacion
Primaria.

Desmaterializada, mediante anotacién en cuenta en CEVALDOM,
Depdésito Centralizado de Valores, S. A.

Mil Délares de los Estados Unidos de América (USD1,000.00).

Mil Délares de los Estados Unidos de América (USD1,000.00) en la
Fecha de Emision de la Emision Unica de las Cuotas de
Participacion del Programa de Emisiones. Para los dias
subsiguientes el precio de suscripcion sera el correspondiente a la
valoracién de las cuotas del dia anterior a la fecha de transaccion (t-
1). El precio de suscripcion estara disponible en la pagina web y las
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Inversion Minima

Inversion Maxima
Redencion del capital

Destinatarios de la Oferta

Sociedad Administradora del
Fondo

Agentes de Colocacion:

Depdsito Centralizado de Valores

Objetivo de Inversién

Factores de riesgo

oficinas de la Administradora y en el mecanismo centralizado de
negociaciéon de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana
(BVRD).

Cincuenta Mil Doélares de los Estados Unidos de América
(USD50,000.00) en el mercado primario.

No existe limite de maximo de inversion.
Pago unico al vencimiento.

Las Cuotas de Participacion tendran como destinatarios a personas
juridicas, inversionistas institucionales, y fondos de pensiones, tanto
nacionales como extranjeras. El presente Fondo no estéa dirigido
al publico en general, ni pequefios inversionistas o personas
fisicas. ElI Fondo estad dirigido a inversionistas con alta
tolerancia al riesgo. Este fondo de inversion presenta riesgos
importantes a ser evaluados previo a la inversion.

GAM CAPITAL, S. A. Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion.

Parallax Valores, S. A. (PARVAL) Puesto de Bolsa, Alpha Sociedad
de Valores, S. A. Puesto de Bolsa y UC- United Capital Puesto de
Bolsa, S. A., todos inscritos en el Registro del Mercado de Valores y
Productos y en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.
A. Los Agentes de Colocacion podran escoger otros intermediarios
de valores como Agentes de Distribucion, autorizados por la
Superintendencia de Valores y que sean miembros de la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana, S. A.

CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S. A. ha sido
designado como la entidad que ofrecera los servicios de depésito
centralizado de valores, fungiendo como agente de pago, custodia y
administracién de las cuotas de participacion del presente Fondo,
para que sean realizados los registros de las operaciones, la
custodia, compensacién, transferencia y liquidacion de los valores
de la emision de las cuotas del Fondo. Adicionalmente, CEVALDOM
ha sido designado como la entidad que ofrecera los servicios de
custodia y administracion de las inversiones que realizara el Fondo.

El objetivo del Fondo es la generacion de ingresos y apreciacion de
capital a largo plazo a través de la inversion en valores
representativos de capital o valores representativos de deuda de
sociedades comerciales constituidas como sociedades andnimas o
de responsabilidad limitada, domiciliadas en la Republica
Dominicana, que no se encuentren inscritas en el RMVP, que
requieran recursos para su financiamiento. La actividad principal de
dichas sociedades podra concentrarse tanto en el sector publico
como el sector privado de la economia, en los sectores de energia,
telecomunicaciones e infraestructura, excluyendo los sectores
financieros y de seguros. En ese sentido, el Fondo invertira, un
minimo de un sesenta por ciento (60%) en el sector energia, y el
resto podra ser invertido en los sectores de telecomunicaciones e
infraestructura. Asimismo, el Fondo podra invertir en los demas
instrumentos financieros permitidos por la politica de inversion.

a) Existencia de factores que afecten la rentabilidad real
del valor.

i Variabilidad de las tasas de
rendimiento.

Los aumentos o disminuciones en las tasas de rendimiento del
mercado nacional e internacional afectan directamente el valor de
los instrumentos financieros en los cuales invertira el Fondo, lo cual
podria afectaa el rendimiento de los Aportantes.

iil.  Devaluacion o reevaluacion.
La mayoria de las inversiones se ejecutaran en Délares Americanos

pero existiran inversiones que se realizaran en moneda dominicana
y las cuales correran con el riesgo cambiario de la referida moneda.
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iii. Endeudamiento del Fondo.

En el evento en que el Fondo procure financiamiento para realizar
sus inversiones, los costos pueden reducir o eliminar los posibles
divididendos que pudieran distribuirse a los aportantes.

iv. Inflacion.

La inflacibn puede provocar el aumento de los costos en las
actividades comerciales realizadas por las Sociedades Objeto de
Inversion, lo que puede traducirse en la disminucién de sus
utilidades.

v. Limitacion de disponibilidad de
valores.

Los Sociedades Objeto de Inversion domiciliadas en la Republica
Dominicana son limitadas, lo cual puede impedir la materializacion
de la estrategia de inversion del Fondo, al no existir valores
representativos de capital y de deuda suficientes que permitan
alcanzar el limite minimo de inversion en dichos instrumentos,
conforme se establece en el presente Prospecto.

vi. Falta de liguidez de los valores.

Debido a que el mercado de valores dominicano, en cual se ofrecen
las Cuotas del Fondo, posee un ritmo de crecimiento acelerado, ain
mantiene niveles de liquidez generales volatiles para todos los
instrumentos que se transan en éste, lo que podria generar cierto
grado de iliquidez al Aportante al momento de buscar la venta en el
mercado secundario de las Cuotas que haya adquirido, o bien
podria generarle pérdidas de su inversion por el hecho de tener que
vender las mismas con descuento. En cuanto a los valores en los
gue invertira el Fondo, es importante resaltar que debido a que
aguellos emitidos por las Sociedades Objeto de Inversiéon no estan
inscritos en el RMVP y no pueden ser transados, el Fondo
enfrentaria obstaculos relevantes para liquidarlos, tomando en
cuenta ademas, en el caso de valores representativos de capital,
disposiciones y procedimientos que deben ser respetados, con
anterioridad a ser ofrecidos a terceros.

Vil. Insuficiencia de informacién o de
calificaciones de riesgo.

En cuanto a las Sociedades Objeto de Inversién, en un momento
determinado pueden no existir calificaciones de riesgo para las
inversiones del Fondo en dichas sociedades debido a que existe un
bajo nivel de desarrollo del mercado de valores dominicano. Sin
embargo, los valores inscritos en el RMVP si cuentan con la misma.

viii.  Existencia de un solo depésito
centralizado de valores.

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto sélo existe en el
mercado de valores de la RepuUblica Dominicana un depésito
centralizado de valores, por lo que si por cualquier causa el mismo
se disolviere voluntaria o forzosamente, no existiria un registro y
sistema de liquidacibn o compensacién que permita continuar al
Fondo operando.

viii. Restricciones a la adquisicién de
valores representativos de capital de
Sociedades Objeto de Inversion.

En general, los Estatutos Sociales y los Acuerdos de Accionistas o
de Socios celebrados en el marco de una sociedad andénima o de
responsabilidad limitada establecen restricciones a la libre
transferibilidad de sus acciones o cuotas sociales, segun el caso. En
ese sentido, es preciso tomar en cuenta que en el caso en que el
Fondo procure vender su participacion en una Sociedad Objeto de
Inversién, el Fondo deberé ofertar, primeramente, su participacion a
los demas socios o accionistas. Asimismo, el Fondo debera someter
su oferta a los mecanismos de valoracion de las cuotas sociales o
acciones establecidos en los estatutos de las Sociedades Objeto de
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Inversién, en caso de que aplique, para determinar el valor de su
oferta. Luego de agotarse esta formalidad sin una oferta de compra
de un socio o accionista, entonces el Fondo podra ofertar su cuota
social o accién a un tercero.

ix. Riesgos regulatorios.

Igualmente existe la probabilidad de que, por el impacto de las
normas legales que regulan los fondos de inversion, el Fondo
pudiese registrar pérdidas en su patrimonio. Las leyes vy
regulaciones que gobiernan las actividades econ6micas en el
mercado de valores, pueden estar sujetas a aplicaciones que
causen un efecto ya sea negativo o positivo en el desemperio de las
actividades regulares del Fondo, en el valor de sus activos o en el
valor de las Cuotas en el mercado.

b) La probable ocurrencia de situaciones de indole diversa
como politicas sociales, macro econdmicas,
sectoriales, entre otras, que podrian tener un impacto
en el funcionamiento y consecucion de objetivos del
Fondo.

La estabilidad politica, social y econémica del pais podria afectar
negativamente el valor de los instrumentos financieros del Fondo y
por lo tanto el valor de sus cuotas emitidas. Asimismo, en el caso de
inversiones en el Sector Publico, el retraso en los pagos de los
compromisos asumidos por la Sociedad Objeto de Inversion podran
representar un efecto adverso en el valor de la cuota al momento de
su valoraciéon. Particularmente, el sector energia, se ha visto
afectado por importantes crisis que han generado grandes pérdidas
a los diferentes actores, debido a factores como los subsidios, las
deficiencias en los cobros, entre otros. No obstante, es importante
resaltar que el Gobierno dominicano no ha incumplido con las
obligaciones financieras eléctricas, sino que dado el subsidio anual
eléctrico y las cargas financieras, que son considerablemente altas,
se presentan atrasos en los pagos del sector. En efecto, los
contratos crean cargas financieras importantes que causas dichos
atrasos. Se deberan tomar en cuentas éstos y otros factores
especificos al sector de telecomunicaciones e infraestructura

) Riesgo pais, coyuntura econdmica y politica del pais,
asi como cualquier cambio de reglas de juego en el
ambito econémico.

El riesgo pais es un indicador sobre las posibilidades de un pais de
no cumplir en los términos acordados con el pago de su deuda
externa. Al veintinueve (29) de mayo de dos mil quince (2015), el
nivel de riesgo de la Republica Dominicana es de B+, conforme
opinion de la calificadora Fitch Ratings, por lo que los valores
emitidos por el gobierno dominicano son de riesgo moderado. Dicha
calificacion ha sido consistente la mayor parte de los Ultimos diez
(10) afios, sin que se conozca de riesgos evidentes que puedan
afectar de manera significativa la referida calificacion.

d) Riesgo Cambiario.

La mayoria de las inversiones se ejecutaran en Délares de los
Estados Unidos de América, no obstante, existiran inversiones que
se realizardn en moneda dominicana y las cuales correran con el
riesgo cambiario de la referida moneda.

e) Riesgo sectorial.

Debido a que los activos de inversion del Fondo son valores
representativos de capital y de deuda de las Sociedades Objeto de
Inversion, el riesgo sectorial se encuentra vinculado al sector
econOmico correspondiente a las actividades comerciales de las
Sociedades Objeto de Inversion. Igualmente, tomando en cuenta los
demas instrumentos del portafolio, el riesgo sectorial esta vinculado
al riesgo emisor. En el caso de las inversiones en el sector publico,
los retrasos en los compromisos financieros asumidos por éstas
podrian generar mora y afectar de manera adversa la capacidad de
liquidez del Fondo. Las industrias de mayor enfoque del Fondo son
todas las areas de infraestructura y energia, las cuales requieren de
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importantes cantidades de capital, lo cual aumenta la concentracion
de riesgo en relacion al repago de sus COmMPromisos.
Particularmente, el sector energia, se ha visto afectado por
importantes crisis que han generado grandes pérdidas a los
diferentes actores, debido a factores como los subsidios, las
deficiencias en los cobros, entre otros. Se deberan tomar en
cuentas estos y otros factores especificos al sector de
telecomunicaciones e infraestructura.

f)  Riesgo emisor por problemas financieros o de otra indole
del mismo que impidan el normal cumplimiento de sus
obligaciones.

Existe el riesgo de que una gestion no planificada o negligente
impidan el desarrollo de las operaciones y actividades de las
Sociedades Objeto de Inversion.

Asimismo, existe el riesgo de que los emisores de los demas
instrumentos financieros permitidos por la politica de inversiones, no
puedan efectuar los pagos de interés y capital viéndose las
inversiones del Fondo afectadas negativamente.

g) Riesgo tributario proveniente de las modificaciones que
pudieran surgir en el régimen tributario aplicable a los
fondos de inversion.

No existe garantia de que la posicion fiscal en el momento de
realizar la inversion perdure indefinidamente. Al referirnos a la
posicion fiscal estamos hablando de la politica tributaria vigente que
se esté aplicando en el pais, la cual puede sufrir cambios (reformas
fiscales) dependiendo de las necesidades econdmicas, politicas y
sociales que surjan en determinado momento.

Advertencia: Toda decision de invertir en las cuotas de participacion del Fondo debe estar basada en la
consideracion por parte del inversor de este Prospecto de Emisidn en conjunto con el Reglamento Interno.
Favor tomar en cuenta que el presente Fondo esta dirigido a inversionistas con alta tolerancia al riesgo.
Este fondo de inversidn presenta riesgos importantes a ser evaluados previo a la inversion.

4. ASPECTOS GENERALES RELATIVOS AL FONDO.

4.1 Denominacion y principales caracteristicas.

El patrimonio auténomo a gestionar se denomina Fondo de Desarrollo de Sociedades GAM ENERGIA (F.
C. D. S. GAM ENERGIA), el cual es independiente del de la Administradora y los demas fondos que ésta
administre o pueda administrar. Sus caracteristicas se detallan a continuacion:

Tipo de Fondo

Aprobacion

RMVP numero
Registro BVRD
Calificacion de riesgo

Objetivo General de la Politica de
Inversiones

Fondo cerrado de desarrollo de sociedades.

Cuarta Resolucion del CNV de fecha cinco (5) de agosto de dos
mil quince (2015), R-CNV-2015-23-FI.

SIVFIC-010.

BBBfa (N).

Generacion de ingresos y apreciacion de capital a largo plazo a
través de la inversién en valores representativos de capital o
valores representativos de deuda de sociedades comerciales
constituidas como sociedades andénimas o de responsabilidad
limitada, domiciliadas en la Republica Dominicana, que no se
encuentren inscritas en el RMVP, que requieran recursos para su
financiamiento. La actividad principal de dichas sociedades podra
concentrarse tanto en el sector publico como el sector privado de
la economia, en los sectores de energia, telecomunicaciones e
infraestructura, excluyendo los sectores financieros y de seguros.
En ese sentido, el Fondo invertira, un minimo de un sesenta por
ciento (60%) en el sector energia, y el resto podra ser invertido en
los sectores de telecomunicaciones e infraestructura. Asimismo, el
Fondo podra invertir en los demas instrumentos financieros
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permitidos por la politica de inversion.

Portafolio de inversion

a. Valores representativos de capital que le permitan tomar
participacion directa, temporal y sin caracter de
permanencia en el capital de las Sociedades Objeto de
Inversion constituidas como sociedades andnimas o de
responsabilidad limitada, domiciliadas en la Republica
Dominicana, y valores representativos de deuda de
Sociedades Objeto de Inversibn constituidas como
sociedades anonimas o de responsabilidad limitada,
domiciliadas en la Republica Dominicana, que operen tanto
en el sector publico como el sector privado de la economia,
y dentro de los sectores de energia, telecomunicaciones e
infraestructura, y que requieran recursos para su
financiamiento.

b. Valores de oferta publica inscritos en el RMVP con una
calificacion de riesgo minima de grado de inversion.

c. Depdsitos en entidades nacionales reguladas por la Ley
Monetaria y Financiera con calificacion de riesgo minima
de grado de inversion.

d. Valores representativos de deuda emitidos por el Gobierno
Central de la Republica Dominicana o por el Banco Central
de la Republica Dominicana.

Plazo de Duracién : Quince (15) afios a partir de la Fecha de Emision de las Cuotas de
Participacion de la Emision Unica del Programa de Emisiones.

Patrimonio . Fijo, al igual que el nimero de Cuotas, las cuales no son
redimibles de forma anticipada.

Programa de Emisiones : Emisiéon Unica de Quinientos Millones de Délares de los Estados
Unidos de América con Cero Centavos (US$500,000,000.00).

4.2 Monto total de la Emisién Unica y moneda en que se expresa la Cuota.

El Fondo emitirh hasta quinientas mil (500,000) Cuotas de un valor nominal o precio de suscripcion
primaria de MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD1,000.00) cada una, para un
total de QUINIENTOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(USD500,000,000.00).

El Programa de Emisiones de dichas Cuotas estara constituido por Emisién Unica de Quinientas Mil
(500,000) cuotas.

El monto minimo de inversibn es de Cincuenta Mil Doélares de los Estados Unidos de América
(USD50,000.00) para el mercado primario y no existiran limites maximos de inversion.

El valor nominal o precio de suscripcién primaria y el valor de compra en el mercado secundario de las
Cuotas se expresaran en Ddélares de los Estados Unidos de América. De igual forma, la valorizacion de los
activos del Fondo, se realizara en dicha moneda.

4.3 Duracion del Fondo.

El plazo de duracién del Fondo es de quince (15) afios a partir de la fecha de emision de las Cuotas de
Participacién de la Emisién Unica del Programa de Emisiones.

4.4 Objetivo del Fondo.

Generacion de ingresos y apreciacion de capital a largo plazo a través de la inversibn en valores
representativos de capital o valores representativos de deuda de sociedades comerciales constituidas
como sociedades anonimas o de responsabilidad limitada, domiciliadas en la Republica Dominicana, que
no se encuentren inscritas en el RMVP, que requieran recursos para su financiamiento. La actividad
principal de dichas sociedades podréd concentrarse tanto en el sector publico como el sector privado de la
economia, en los sectores de energia, telecomunicaciones e infraestructura, excluyendo los sectores
financieros y de seguros. En ese sentido, el Fondo invertird4, un minimo de un sesenta por ciento (60%) en
el sector energia, y el resto podra ser invertido en los sectores de telecomunicaciones e infraestructura.
Asimismo, el Fondo podra invertir en los demas instrumentos financieros permitidos por la politica de
inversion.
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Asimismo, el Fondo podra invertir en los demds instrumentos financieros que se detallan a continuacion:

Valores de oferta publica inscritos en el RMVP con una calificacion de riesgo minima de grado de
inversion.

Depdsitos en entidades nacionales reguladas por la Ley Monetaria y Financiera con calificacion de
riesgo minima de grado de inversion.

Valores representativos de deuda emitidos o avalados por el Gobierno Central de la Republica
Dominicana o por el Banco Central de la Republica Dominicana.

No existe garantia que asegure que estos objetivos seran logrados o que el capital del Fondo no
disminuira. Las decisiones de compra o venta de un instrumento particular seran adoptadas por el Comité
de Inversiones y ejecutadas por la Administradora.

4.5 Inversionistas a los que va dirigida la Oferta Publica de Cuotas.

El presente Fondo no esta dirigido al publico en general, ni a pequefios inversionistas o personas
fisicas. El Fondo esta dirigido a inversionistas con alta tolerancia al riesgo. Este fondo de inversion
presenta riesgos importantes a ser evaluados previo a la inversién. En consideracién de lo anterior, la
oferta publica de Cuotas del Fondo esta dirigida a los siguientes inversionistas:

a.

Las entidades de Intermediacion Financiera, que pueden ser:

i. Bancos Mdltiples.

ii. Entidades de Crédito, divididas en Bancos de Ahorro y Crédito y Corporaciones de Crédito.
iii.  Asociaciones de Ahorros y Préstamos.

iv. ~ Cooperativas de Ahorros y Crédito.

Otros inversionistas institucionales:

i. Sociedades de Seguros y Reaseguros.

ii. Administradoras de Fondos de Pensiones.

iii. Puestos de Bolsa.

iv.  Agentes de Valores.

V. Fiduciarias.

vi.  Titularizadoras.

vii.  Personas Juridicas que reciba recursos de terceros.

Patrimonios autbnomos:

i Fondos de Inversiones.
ii. Fideicomisos.

A los demas inversionistas institucionales, entidades no financieras, sociedades comerciales,
fondos de pensiones, y demas personas juridicas.

De forma general, el perfil del inversionista al que se dirige el Fondo es el siguiente:

~ooooTw

Experiencia y conocimiento como inversionista: formado.

Destino de los ingresos: inversion.

Nivel académico: educacion secundaria o superior.

Ingresos anuales: desde RD$6,000,000.00 en adelante.

Objetivo de inversion: rentabilidad y apreciacion de capital a largo plazo.
Tolerancia de riesgo: superior.

4.6 Marco legal aplicable.

a.

Ley No. 19-00, Reglamento No. 664-12 y normativa complementaria aplicable, incluyendo pero sin
limitarse a la Norma que regula las Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversiéon
aprobada mediante la Segunda Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha 11 de
septiembre de 2013, R-CNV-2013-33-MV y modificada por la Quinta Resolucién del Consejo
Nacional de Valores de fecha 23 de septiembre de 2014, R-CNV-2014-22-MV, asi como cualquier
otra disposicién o normativa emitida por el Consejo Nacional de Valores, la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana o cualquier otro érgano competente.

Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada,
No. 479-08 y sus modificaciones.

Norma General 05-13 de fecha nueve (09) de diciembre de dos mil trece (2013) emitida por la
Direccion General de Impuestos Internos (DGII).

Las leyes propias de los sectores a los que correpondan las Sociedades Objeto de Inversion,
incluyendo sin limitacion,
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4.7 Tipo de fondo de inversién.

El Fondo es de tipo cerrado, por lo que tiene un plazo definido y el namero de Cuotas colocadas es fijo, no
son redimibles directamente por el Fondo y son negociadas en el mercado secundario a través de la bolsa
de valores a la que se refiere a la seccion 4.9.1 del presente Prospecto.

Asimismo, conforme su politica de inversiones, es un fondo cerrado de desarrollo de sociedades, por lo
gue sus recursos seran invertidos en capital para el desarrollo de sociedades o valores representativos de
deuda de sociedades que tengan potencial de crecimiento y desarrollo y que requieran recursos para su
financiamiento, ademas de los instrumentos financieros descritos en la seccién 4.4 del presente Prospecto.

4.8 Calificacion de riesgo de las Cuotas.

En su informe, la Calificadora indica que su analisis considera como factor positivo la presencia de un
completo marco legal que regula de manera clara y exhaustiva las actividades y responsabilidades de las
administradoras de los fondos.

Afiade que el fondo serd manejado por GAM Capital, S. A. Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion, constituida en el afio 2002 y autorizada para operar como sociedad administradora de fondos de
inversién en diciembre de 2013. La administradora cuenta con un fondo operativo, Fondo de Inversién
Cerrad de Renta Fija Gam, el inici6 de su programa de emisiones en mayo de 2015, por un total de
300,000 cuotas a un valores de $1,000 pesos dominicanos. El Fondo se orienta a la inversion en renta fija
de entidades locales.

El fondo realizara una emision de US $5000 millones, equivalente a 500,000 cuotas, con valor nominal
inicial de US $1.000 cada una, mediante 1 emision.

El objetivo general de inversiones del fondo es la generacion de ingresos y apreciacion de capital a largo
plazo a través de la inversion en valores representativos de capital o valores representativos de deuda de
sociedades comerciales constituidas como sociedades anénimas o de responsabilidad limitada,
domiciliadas en la Republica Dominicana, que no se encuentren inscritas en el RMVP, que requieran
recursos para su financiamiento. La actividad principal de dichas sociedades podra concentrarse tanto en
el sector publico como el sector privado de la economia, en los sectores de energia, telecomunicaciones e
infraestructura, excluyendo los sectores financieros y de seguros. En ese sentido, el Fondo invertira, un
minimo de un sesenta por ciento (60%) en el sector energia, y el resto podra ser invertido en los sectores
de telecomunicaciones e infraestructura. Asimismo, el Fondo podra invertir en los demas instrumentos
financieros permitidos por la politica de inversion.

El fondo cuenta con una etapa pre-operativa de hasta 6 meses. Luego de este plazo, el fondo contara con
un plazo de 1 afio para estar adecuado completamente a los limites y criterios de diversificacion.

De acuerdo a su objetivo definido, la cartera de inversiones del fondo estard formada por, al menos, 4
inversiones objetivo, lo que es adecuado considerando las complejidades de la inversion obijetivo.

El tipo de orientacion del fondo implica una baja liquidez de su inversiones objetivo, ya que estas no tienen
un mercado secundario.

Los criterios de identificacion y seleccion consideraran como factores principales, la potencialidad de
crecimiento y desarrollo de la sociedad objeto de inversion y su incidencia en el mercado dominicano.

El fondo podra endeudarse hasta un 50% de su patrimonio a fines de materializar su politica de
inversiones, pudiendo otorgar en garantia sus activos por hasta un maximo de 62.5%.

El plazo de vencimiento del fondo corresponde a 15 afios, a partir de la fecha de emision de sus cuotas, no
pudiendo ser prorrogable de acuerdo a la normativa. Este plazo es largo pero consistente con su objetivo
de inversion.

4.9 Nombre o razén social de los intermediarios de valores que participaran en el proceso de
colocacion.

Los Agentes de Colocacion de las Cuotas son Parallax Valores, S. A. (PARVAL) Puesto de Bolsa, Alpha
Sociedad de Valores, S. A. Puesto de Bolsa y UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A. cuyas generales
se detallan a continuacion:

Parallax Valores (PARVAL) Puesto de Bolsa, S. A.
Prolongacién Avenida 27 de Febrero niumero 1762, Sector
Alameda, Municipio Santo Domingo Oeste, Provincia Santo
Domingo, Republica Dominicana
RNC No.: 1-01-56714-7
RMVP: SIVPB-001
PARVAL Registro BVRD: BV-PB-002
PUESTO DE BOLS. Registro Mercantil No. 10023SD
- Teléfono: (809)-560-0909
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Web: http://www.parallax.com.do
Representante Legal: Ninoska Francina Marte, Presidente

Alpha Sociedad de Valores, S. A. Puesto de Bolsa

Calle Angel Severo Cabral nimero 7, Ensanche Julieta,
Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la
Republica Dominicana

o) RMVP No. SIVPB-018
’ 0 Registro BVRD: PB-1019
VALORES R.N.C. No. 1-30-53836-2

Registro Mercantil No. 62511SD

Tel. (809) 732-1080

Pagina Web: http://www.alpha.com.do
Representante Legal: José Y. Michelén

UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.

Calle José Brea Pefia numero 14, Edificio District Tower,
Piso ndmero 9. Evaristo Morales, Santo Domingo de
Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica
Dominicana

nvertimos en tu confianza

R.N.C. No. 1-30-38912-8

(‘ UNITED CAPITAL el (809) 807-2000

RMVP No. SIVPB-017

Registro BVRD: PB-1018

Registro Mercantil No. 51137SD
http://www.unitedcapitaldr.com

Representante Legal: José Javier Tejada Reynoso

La colocacién primaria de las Cuotas ha sido contratada bajo la modalidad de colocacion primaria con base
en mejores esfuerzos. En ese sentido, mediante el Contrato de Colocacién Primaria suscrito entre los
Agentes de Colocacion y la Administradora por cuenta del Fondo, los Agentes de Colocacién no asumen
compromiso alguno para adquirir los valores objeto de la emision.

El Contrato de Colocacion Primaria contiene cada una de las obligaciones del Agente de Colocacion en
relacion a la colocacién primaria de las Cuotas conforme el Programa de Emisiones, la cual podra delegar
en otros puestos de bolsas autorizados por la SIV e inscritos en el RMVP, siempre que los contratos
suscritos a tales fines hayan sido previamente aprobados por la SIV, con anterioridad a la publicacion del
Aviso de Colocacion Primaria.

Las principales obligaciones del Agente de Colocacion son las siguientes:

a.

Ejecutar sistematica y organizadamente las actividades de promocidn, oferta, liquidacion y entrega
de las Cuotas que conforman el Programa de Emisiones.

Colocar las Cuotas en el mercado primario de la Republica Dominicana a través de la bolsa de
valores a la que se refiere el presente Prospecto.

Ofrecer las Cuotas a los inversionistas descritos en la seccién 4.5 del presente Prospecto, luego de
efectuar una evaluacién a los fines de determinar el perfil del inversionista.

Depositar los fondos captados por la suscripcion de Cuotas en la cuenta bancaria del Fondo
indicada por la Administradora.

Remitir a la Administradora todos los comprobantes de depdsitos que avalan las operaciones, con
una relaciéon detallada de las mismas con los nombres de los inversionistas, montos y precios de las
Cuotas adquiridas.

Mantener a disposicion de los potenciales inversionistas ejemplares del presente Prospecto de
Emision, los prospectos simplificados y del Reglamento Interno del Fondo.

Llevar a cabo el proceso de debida diligencia para determinar el origen de los fondos activos de
sus clientes, como sujeto obligado bajo las leyes, normas y regulaciones aplicables para la
prevencion de lavado de activos provenientes de actividades ilicitas.

Remitir a la Administradora, la documentacién pertinente de los Aportantes para el correcto registro
de los mismos en el “Registro de Aportantes”.

Asegurarse de que el inversionista lea el presente Prospecto y el Reglamento Interno del Fondo,
con el objetivo de que conozca los sobre el valor a ser adquirido.

4.9.1 Bolsa de Valores donde se transaran las Cuotas.

Las Cuotas del Fondo seran colocadas y negociadas a través de la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana, cuyas generales se establecen a continuacion:
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Bolsa de Valores de la Republica Dominicana
(BVRD)

Calle José Brea No. 14, Edificio District Tower, Piso 2,
Sector Evaristo Morales

Santo Domingo de Guzman, Republica Dominicana

Bolsa de Valores de la RNC No.: 1-01-87151-2

Repiiblica Dominicana RMVP: SVBV-001
P Teléfono: (809) 567-6694

www.bolsard.com

XV

Representante Legal: Maria Antonia Esteva de Bison6

El Agente de Colocacion realizara la colocacion primaria del presente Programa de Emision y podra invitar
a otros intermediarios de valores autorizados como Agentes de Distribucioén. En estos casos, el Agente de
Colocacion enviara a la SIV para su aprobacion, el contrato de distribucién a suscribir con los otros
intermediarios de valores, previo a la publicacién del Aviso de Colocacién Primaria.

4.9.2 Mecanismo negociacion de cuotas por parte del Inversionista.

e Colocacién de Cuotas en el Mercado Primario.

El Aviso de Colocacién Primaria de la Emision Unica de Cuotas, debe ser sometido a la aprobacion de la
SIV, al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha de publicacion del mismo y debe ser publicado entre
los cinco (5) y diez (10) dias habiles anteriores a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion.

Asimismo, a mas tardar tres (03) dias laborables antes del dia de la Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion se debera remitir el Aviso de Colocacion Primaria, debidamente aprobado por la SIV, a la
BVRD.

En el Aviso de Colocacion Primaria se establecera la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de las
Cuotas. El Periodo de Colocacion no podra exceder los quince (15) dias habiles.

Los Agentes de Distribucion y de Colocacién podran adquirir cuotas del Fondo una vez culminado el
Periodo de Colocacion Primaria, es decir, al dia habil siguiente a la fecha de finalizacion de dicho periodo.

Las Cuotas estardn disponibles en el mercado primario a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacién dentro del horario de negociacion de la BVRD, el cual a la fecha de la elaboracién del presente
Prospecto es de lunes a viernes de nueve de la mafiana (9:00 a.m.) a una de la tarde (1:00pm). La BVRD
se reserva el derecho de modificar su horario previa aprobacion de la SIV.

Sin embargo, el libro de 6rdenes de los Agentes de Colocacion y los Agentes Distribuidores quedara
abierto a partir de la publicacion del Aviso de Colocacion Primaria, fecha en la cual los puestos de bolsa
podran recibir 6rdenes de compra de inversionistas interesados, los cuales podran presentarlas en horario
de lunes a viernes de nueve de la mafiana (9:00 a.m.) a la una de la tarde (1:00 p.m.), a través del
formulario de “Orden de Operacion”, disponible en las oficinas de los Agentes de Colocacion y los Agentes
Distribuidores, debiendo, en caso de no ser clientes, completar los formularios y documentos requeridos
por la Ley No. 19-00, el Reglamento No. 664-12 y la normativa aplicable, relativos a la apertura de su
cuenta de corretaje.

Las 6rdenes de compra recibidas por los Agentes de Colocacién y los Agentes Distribuidores antes de la
Fecha de Inicio de Colocacion seran registradas en sus respectivos libros de érdenes, pero no seran
introducidas en el sistema de negociacion de la BVRD hasta la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion
de las Cuotas en el Aviso de Colocacién Primaria, cuando seran digitadas por los Agentes de Colocacién y
los Agentes Distribuidores, y calzada, indicando al potencial inversionista la adjudicacién de la misma.

Las 6rdenes presentadas a los Agentes de Colocacion o a los Agentes Distribuidores dentro del horario de
operaciones deberan ser colocadas en el sistema de negociacion electronica de la BVRD el mismo dia
laborable en que fue remitida. En caso de que un inversionista remita a cualquiera de los Agentes de
Colocacién o los Agentes Distribuidores una orden de transaccion fuera del horario de negociacion, dicha
orden debera tramitarse al dia laborable siguiente, excepto al Gltimo dia de colocacion que s6lo se recibiran
ordenes hasta treinta (30) minutos antes del horario de negociaciéon de la BVRD.

Las 6rdenes de compra que realicen los puestos de bolsa por cuenta propia, se asignaran después de
haber satisfecho, en primer lugar las 6rdenes de sus clientes ingresadas antes de la hora de ejecuciéon de
la operacién para éste, y en segundo lugar las carteras administradas.

En el caso de que existieren ordenes de inversionistas por los mismos valores en similares condiciones,
éstas tendran prioridad sobre aquellas del propio puesto de bolsa, asi como de las sociedades
relacionadas, de sus accionistas, socios, empleados, operadores, administradores, agentes, apoderados y
representantes, o los conyugues o parientes de aquellos hasta el segundo grado de consanguinidad o
afinidad.
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No seran vélidas las érdenes agrupadas, consolidadas, en lotes o similares; en adicién, las érdenes seran
introducidas de manera individual por el inversionista para la presente emision de Cuotas.

Las érdenes de compra de los inversionistas interesados podran ser rechazadas por no disponibilidad de
Cuotas 0 que estén todas colocadas, o en caso de que los Agentes de Colocacion o los Agentes
Distribuidores confirmen que no existen fondos suficientes en la cuenta del inversionista para la ejecucion
de la orden. En todo caso, los Agentes de Colocacion y los Agentes Distribuidores, podran exigir al
inversionista interesado evidencia de los fondos disponibles para realizar la inversién como condicién para
procesar la orden de transaccion.

Asimismo, los Agentes de Colocacion o los Agentes Distribuidores no podran ejecutar transacciones con
productos fuera del Perfil de Inversionista del cliente, tomando en cuenta que el presente Fondo no estara
dirigido al publico en general, pequefios inversionistas o personas fisicas. So6lo realizaran la transaccion
requerida por el cliente fuera del Perfil de Inversionista, a condicion de que el cliente la confirme en original
y por escrito, independientemente de los medios acordados en los Términos y Condiciones Generales de
Contratacion.

Previo a la ejecucién de una transaccion, los Agentes de Colocacion o los Agentes Distribuidores enviaran
al inversionista un formulario de “Confirmaciéon de Transaccion”.

Los puestos de bolsa notificaran a los inversionistas si su orden fue aceptada después de las cuatro de la
(4:00 pm) de cada dia o en el horario establecido por los puestos de bolsa, a través de los medios que
éstos tengan disponibles, tales como correo electrénico, comunicacion escrita, facsimile, una vez la orden
sea ejecutada.

Una vez calzada la operacion por el mecanismo de negociacion de la BVRD, esta ultima informara sobre la
transaccion al sistema de registro por anotacion en cuenta de CEVALDOM. Luego de la liquidacion y
compensaciéon que sea llevada a cabo por CEVALDOM, el cliente tendra su registro por anotacion en
cuenta de CEVALDOM, que le daré la calidad de propietario de la Cuota de Participacion del Fondo.

La compra de Cuotas de Participacién debe estar precedida por la entrega del presente Prospecto, y el
Reglamento Interno del Fondo, los cuales deben estar actualizados y la suscripcion del Contrato de
Suscripcion de Cuotas, cuyo objeto es la aceptacién por parte del Aportante de las condiciones
establecidas en el Reglamento Interno y en el Prospecto de Emisién y anexar al mismo copia de la Cédula
de Identidad o Pasaporte en caso de extranjeros, y copia del Certificado de Registro Mercantil para las
personas juridicas. Los Agentes de Colocacion y los Agentes de Distribucion remitiran a la Administradora
copia de los documentos descritos antes.

La titularidad de la propiedad de la Cuota opera desde el momento en que CEVALDOM inscribe los valores
en la cuenta del titular.

El precio en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de las Cuotas correspondientes a la Emision
Unica sera el valor nominal. El valor cuota se calculara diario y el precio de colocacion correspondera al
valor cuota calculado al cierre del dia anterior.

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién, las 6rdenes de los clientes se realizaran en la
Fecha de Transaccion (T), que es la fecha en la cual el inversionista envia la orden de suscripcion de las
Cuotas de Participacién del Fondo mediante los Agentes de Colocacién o los Agentes Distribuidores y
éstos las ejecutan en el sistema centralizado de negociacion de la BVRD.

La Fecha de Suscripcion o Fecha Valor (T+3) es la fecha en la que efectivamente se liquida la transaccién
y el inversionista asume la titularidad o propiedad de la Cuota y entonces deviene en Aportante del Fondo,
es decir al tercer dia laborable posterior a que los Agentes de Colocacion o Agentes de Distribucion
cologuen la orden en el mecanismo de negociacion de la BVRD.

El libro de 6rdenes permanecera abierto hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion descrito
en el Aviso de Colocacion Primaria.

La Administradora informara como Hecho Relevante por medio de una comunicacién escrita a la SIV la
finalizacion de la colocacién de Cuotas de en el mercado primario, cuando éste sea con anterioridad a la
Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacion especificada en el presente Prospecto y el Aviso de
Colocacién Primaria. Esta comunicacién sera publicada en un diario de circulacién nacional y en la pagina
web de la Administradora.

Los Aportantes, titulares de las Cuotas del Fondo no podran solicitar a la Administradora su reembolso o
redencién de manera anticipada al vencimiento de las mismas, teniendo como opciéon el acceder al
mercado secundario, mediante la venta de las cuotas a través de la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana. El Fondo devolvera el capital solamente a la fecha de vencimiento de las Cuotas, segun se
establece en el presente documento y el Reglamento Interno.

e Negociacién de las Cuotas en el Mercado Secundario.

El Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de
terminacion del Periodo de Colocacion de la Emision en el Mercado Primario. La suscripcion inicial debe
estar precedida de la entrega y explicacion del contrato de participacion y de la entrega del Reglamento
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Interno y el prospecto de Emision, los mismos que deben mantenerse permanentemente actualizados y a
disposicién de la Superintendencia de Valores.

Segun las disposiciones de la BVRD, toda negociacion en el mercado secundario debe respetar los precios
de mercado. El precio de mercado de las cuotas de participacion se ajustara a las reglas de negociaciéon
que establezca la BVRD. Adicionalmente, la BVRD establecera las reglas de negociacion por las que
habran de regirse los puestos de bolsa interesados en negociar con cuotas de participacion de los Fondos
Cerrados de Inversion.

El precio de la compra y venta estara constituido por la oferta y demanda del mercado que podria tomar en
cuenta o no el Valor Cuota, es decir, la valorizacion de las Cuotas del dia anterior a la fecha de transaccién
(T), segun la metodologia de valorizacién definida en el Reglamento Interno y conforme segun publicara la
Administradora en su pagina web y por el mecanismo centralizado de negociacién de la BVRD.

El aportante podra negociar sus cuotas en el mercado secundario a partir del dia habil siguiente a la
Fecha de Finalizacién del Mercado Primario, y Unicamente para las Cuotas suscritas.

Los inversionistas o aportantes podran adquirir o vender las Cuotas a través de los intermediarios de
valores autorizados por la SIV e inscritos en la BVRD y a través del mismo registrar su oferta de venta o
compra, utilizando exclusivamente el sistema de negociaciones de la BVRD, en el horario establecido por
esta Ultima, el cual al momento de la elaboracion del presente Prospecto es de lunes a viernes de nueve
de la mafiana (9:00 a.m.) a una de la tarde (1:00 p.m.). La BVRD se reserva el derecho de modificar su
horario de operacion en cualquier momento, previa autorizacion por parte de la SIV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un puesto de bolsa autorizado una orden de
transaccion fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de transaccién debera ser
colocada en el sistema de negociacion electronica de la BVRD el dia laborable siguiente.

La transmisién de las Cuotas a través de una operacion realizada por via del mecanismo de negociacion
de la BVRD, dada su representacion por medio de anotaciones en cuenta, se hara mediante transferencia
contable a cargo de CEVALDOM, lo cual implica hacer un cargo en la cuenta de quien transfiere y abono
en la cuenta de quien adquiere, en base a una comunicacion escrita por o por medios electrénicos que los
puestos de bolsa remitan a CEVALDOM.

Los aportantes obtendran sus recibos de compra a través de los puestos de bolsa autorizados. Dado que
las Cuotas estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta, no seran expedidos titulos fisicos
representativos de los mismos; sin embargo, los Aportantes siempre tendran el derecho de obtener una
certificacion de sus valores anotados en cuenta a través de los intermediarios de valores, a cargo de
CEVALDOM, la cual tendra el costo indicado en la tarifa publicada por dicha institucion. A la fecha de
redaccion del presente Prospecto el monto es de Trescientos Cincuenta Pesos Dominicanos (RD$350.00)
por cada certificacion.

La transferencia de los valores en el mercado secundario se formalizara mediante transferencia contable
por medio de anotaciones en cuenta llevada al efecto por CEVALDOM.

Las Cuotas no tienen restriccién para su libre transmisibilidad, siempre y cuando se realicen a través del
mecanismo centralizado de negociacion de la BVRD.

La Administradora, por si y en representacion del Fondo, reconoce tener conocimiento pleno de los
requisitos y condiciones que se exigen para la admision, permanencia y exclusion de los valores en los
mercados secundarios, segun la legislacién vigente y los requerimientos de las autoridades y entidades
facultadas, los cuales acepta cumplir a cabalidad. Igualmente, cada uno de los aportantes no puede ignorar
Su sujecién a los principios y regulaciones que previstas de conformidad con la Ley No. 19-00 del Mercado
de Valores, su Reglamento de Aplicacién No. 664-12 y la normativa aplicable.

4.9.3 Plazo de inicio y finalizacién de la colocacién de las Cuotas.

El Periodo de Colocacion de Cuotas de Participacion la Emision Unica de del Programa de Emisiones no
excedera de quince (15) dias habiles a partir de la Fecha de Emision, el cual se establecera en el Aviso de
Colocacién Primaria.

4.9.4 Periodo de vigencia del Programa de Emisiones.

El plazo de vigencia del Programa de Emisiones de cuotas no podra exceder de tres (3) afios maximo,
contado a partir de la fecha de inscripcién en el RMVP. Este plazo es improrrogable y comenzara con la
fecha de inscripcién del Programa de Emisiones en el RMVP y culminara en la fecha de expiracion del
programa que establezca el reglamento interno y el prospecto de emisién. Una vez expirado el programa,
no se podran colocar emisiones con cargo al mismo.

5. FACTORES DE RIESGO.

Los principales factores, internos y externos a la Administradora y al patrimonio del Fondo, que pudieran
afectar el nivel de riesgo asociado a la inversion se detallan en la presente seccion.
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5.1 Existencia de factores que afecten la rentabilidad real del valor.
5.1.1 Variabilidad de las tasas de rendimiento.

Los aumentos o disminuciones en las tasas de rendimiento del mercado nacional e internacional afectan
directamente el valor de los instrumentos financieros en los cuales invertir4 el Fondo, lo cual podria afectar
el rendimiento de los Aportantes. En ese sentido, es preciso destacar que la reduccion de las tasas de
rendimiento de los instrumentos financieros provoca un incremento del valor de los instrumentos
financieros, y que el incremento de las tasas de rendimiento que generan dichos instrumentos, a su vez,
disminuyen el valor de los referidos instrumentos financieros, por lo que, se refleja una fluctuaciéon evidente
en relacion a su rendimiento.

La variabilidad de la tasa de rendimiento principalmente afecta las inversiones destinadas a titulos de
oferta publica ya que la tasa de interés del mercado nacional e internacional es un factor determinante en
el valor de los instrumentos financieros que se encuentran inscritos en el RMVP, por lo que, el impacto
sobre las Sociedades Objeto de Inversion es reducido al no estar inscritas en el RMVP.

Igualmente, la situacion financiera de las Sociedades Objeto de Inversion en las que el Fondo invertira
podrian verse severamente afectadas, viéndose las ganancias mermadas por los gastos correspondientes
a las fluctuaciones en las tasas de intereses antes indicadas, y por tanto, los dividendos reducidos o
eliminados.

5.1.2 Devaluacién o reevaluacion.

La mayoria de las inversiones se ejecutaran en Délares de los Estados Unidos de América, no obstante,
existirdn inversiones que se realizaran en moneda dominicana y las cuales correran con el riesgo
cambiario de la referida moneda. Una devaluacién o disminucién del valor de la moneda dominicana en
comparacion con el Délar de los Estados Unidos de América puede tener igualmente efectos negativos en
los ingresos y rendimientos del Fondo, en vista de que el Fondo captard Doélares de los Estados Unidos de
América y adquirira valores que generan rendimientos en pesos dominicanos, sin que estén sujetos a
indexacion. Es decir, los rendimientos no se ajustan para cubrir cualquier depreciacién de la moneda
dominicana frente al Délar de los Estados Unidos de América. En efecto, el incremento de la tasa de
cambio podria tener un efecto adverso en la rentabilidad del Fondo al limitar la capacidad de pago de las
Sociedades Objeto de Inversién en los casos en que el incremento de la tasa reduzca la liquidez de la
Sociedad Objeto de Inversién por contar con obligaciones asumidas en Dolares de los Estados Unidos de
Ameérica y por consecuencia necesitar mas pesos dominicanos para cumplir con las mismas, o al reducir el
valor del activo adquirido (de capital o de deuda) por el referido incremento de la tasa de cambio
impactando el valor de venta en el mercado del activo del Fondo.

Ademas, una devaluacion monetaria provoca aumentos en los precios y por ende aumenta la inflacion y
esto a su vez generaria aumentos en la politica de endeudamiento descrita en la seccion 2.4.4.4.4 del
Reglamento Interno y generaria aumentos en los gastos en que incurrira la Administradora para
administrar los recursos del Fondo.

5.1.3 Inflacion.

La inflacion puede provocar el aumento de los costos en las actividades comerciales realizadas por las
Sociedades Objeto de Inversion. En ese sentido, el aumento del costo de financiamiento, asesoria, y
operacién en las Sociedades Objeto de Inversion puede traducirse en la disminucion de sus utilidades y
por lo tanto, los dividendos que conforman los ingresos del Fondo verse considerablemente reducidos o
eliminados.

En otro orden, los costos de financiamiento del Fondo conforme la politica de endeudamiento pueden
aumentar sustancialmente, como consecuencia del aumento de las tasas de interés y demas accesorios a
los préstamos asumidos por la Sociedad Objeto de Inversion.

Ademas, otros costos pueden presentar un incremento sustancial como consecuencia de la referida
inflacién, lo cual a la vez puede impactar la capacidad de consumo de clientes o participantes del sector o
industria en la cual se encuentre la Sociedad Objeto de Inversién que por tales motivos se vea afectada de
manera adversa por una inflaciéon que incremente en un ritmo acelerado y en porcentajes significativos.

5.1.4 Endeudamiento del Fondo.

En el evento en que el Fondo procure financiamiento para realizar sus inversiones, los costos pueden
reducir o eliminar los posibles divididendos que pudieran distribuirse a los aportantes.

5.1.5 Limitacion de disponibilidad de valores.
Las Sociedades Objeto de Inversion domiciliadas en la Republica Dominicana son limitadas, lo cual puede
impedir la materializacion de la estrategia de inversion del Fondo, al no existir valores representativos de

capital y de deuda suficientes que permitan alcanzar el limite minimo de inversién en dichos instrumentos,
conforme se establece en el Reglamento Interno.
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En efecto, tampoco existe certeza de que en el mercado de valores existan oportunidades de inversién que
se ajusten a la estrategia de inversion del Fondo, de modo que éste no pueda hacer uso de todo el capital
obtenido de los Aportantes.

En caso de no existir alternativas de inversion en linea con la estrategia de inversion definida en la seccion
2.4.1 del Reglamento Interno, los recursos del Fondo serén colocados en valores representativos de deuda
emitidos por el Gobierno Central y el Banco Central de la Republica Dominicana, certificados financieros
y/o depdsitos a plazo en entidades financieras del Sistema Financiero Nacional con calificacion de riesgo
minima de grado de inversion y en valores representativos de deuda disponibles en el mercado, cuyos
rendimientos podrian ser muy reducidos en comparacion con los objetivos de inversion.

5.1.6 Falta de liqguidez de los valores.

Debido a que el mercado de valores dominicano, en cual se ofrecen las Cuotas del Fondo, posee un ritmo
de crecimiento acelerado, ain mantiene niveles de liquidez generales volatiles para todos los instrumentos
gue se transan en éste, lo que podria generar cierto grado de iliquidez al Aportante al momento de buscar
la venta en el mercado secundario de las Cuotas que haya adquirido, o bien podria generarle pérdidas de
su inversion por el hecho de tener que vender las mismas con descuento.

En cuanto a los valores en los que invertira el Fondo, es importante resaltar que debido a que aquellos
emitidos por las Sociedades Objeto de Inversién no estan inscritos en el RMVP y no pueden ser transados,
el Fondo enfrentaria obstaculos relevantes para liquidarlos, tomando en cuenta ademas, en el caso de
valores representativos de capital, disposiciones y procedimientos que deben ser respetados, con
anterioridad a ser ofrecidos a terceros. Ademas, es preciso tomar en cuenta que su valor quedaria
afectado por la volatilidad de los factores descritos en esta seccién, asi como aquellos que corresponden a
su sector. Aquellas Sociedades Objeto de Inversion del sector publico puedan verse limitadas por los
retrasos en los pagos de los compromisos asumidos por dichas entidades.

5.1.7 Insuficiencia de informacién o de calificaciones de riesgo.

En cuanto a las Sociedades Objeto de Inversion, en un momento determinado pueden no existir
calificaciones de riesgo para las inversiones del Fondo en dichas sociedades debido a que existe un bajo
nivel de desarrollo del mercado de valores dominicano. Sin embargo, para los valores inscritos en el RMVP
si cuentan con la misma, la cual es de conocimiento publico a través de la SIV, a la cual los emisores
deben remitir dichas informaciones, en virtud del principio de transparencia del mercado de valores y la
normativa aplicable.

5.1.8 Existencia de un solo depdésito centralizado de valores.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto sélo existe en el mercado de valores de la Republica
Dominicana un depdésito centralizado de valores, por lo que si por cualquier causa el mismo se disolviere
voluntaria o forzosamente, no existiria un registro y sistema de liquidacion o compensacion que permita
continuar al Fondo operando.

5.1.9 Restricciones a la adquisicién de valores representativos de capital de Sociedades Objeto de
Inversion.

En general, los Estatutos Sociales y los Acuerdos de Accionistas o0 de Socios celebrados en el marco de
una sociedad anonima o de responsabilidad limitada establecen restricciones a la libre transferibilidad de
sSus acciones o cuotas sociales, segun el caso. En ese sentido, es preciso tomar en cuenta que en el caso
en que el Fondo procure vender su participacion en una Sociedad Objeto de Inversién, el Fondo debera
ofertar, primeramente, su participacion a los demas socios 0 accionistas. Asimismo, el Fondo debera
someter su oferta a los mecanismos de valoracion de las cuotas sociales o acciones establecidos en los
estatutos sociales de las Sociedades Objeto de Inversion, en caso de que aplique, para determinar el valor
de su oferta. Luego de agotarse esta formalidad sin una oferta de compra de un socio 0 accionista,
entonces el Fondo podra ofertar su cuota social o accion a un tercero.

5.1.0 Riesgos regulatorios.

Igualmente existe la probabilidad de que, por el impacto de las normas legales que regulan los fondos de
inversion, el Fondo pudiese registrar pérdidas en su patrimonio. Las leyes y regulaciones que gobiernan las
actividades econdmicas en el mercado de valores, pueden estar sujetas a aplicaciones que causen un
efecto ya sea negativo o positivo en el desempefio de las actividades regulares del Fondo, en el valor de
sus activos o en el valor de las Cuotas en el mercado.

5.2La probable ocurrencia de situaciones de indole diversa como politicas sociales, macro
econdémicas, sectoriales, entre otras, que podrian tener un impacto en el funcionamiento y
consecucion de objetivos del Fondo.

La estabilidad politica, social y econdmica del pais podria afectar negativamente el valor de los
instrumentos financieros del Fondo y por lo tanto el valor de sus cuotas emitidas. Este tipo de ocurrencias
podrian frenar o amenazar las operaciones de las empresas, disminuir la demanda agregada de la
economia, afectar la disposicion de los accionistas y gerentes a llevar a cabo las estrategias de
crecimiento, entre otras. Asimismo, en el caso de inversiones en el Sector Publico, el retraso en los pagos

Pagina 24 de 36



de los compromisos asumidos por la Sociedad Objeto de Inversion podran representar un efecto adverso al
flujo de caja del Fondo.

Particularmente, el sector energia, se ha visto afectado por importantes crisis que han generado grandes
pérdidas a los diferentes actores, debido a factores como los subsidios, las deficiencias en los cobros,
entre otros. No obstante, es importante resaltar que el Gobierno dominicano no ha incumplido con las
obligaciones financieras eléctricas, sino que dado el subsidio anual eléctrico y las cargas financieras, que
son considerablemente altas, se presentan atrasos en los pagos del sector. En efecto, los contratos crean
cargas financieras importantes que causas dichos atrasos.

Se deberan tomar en cuentas éstos y otros factores especificos al sector de telecomunicaciones e
infraestructura.

5.3 Riesgo pais, coyuntura econémica y politica del pais, asi como cualquier cambio de reglas de
juego en el ambito econémico.

El riesgo pais es un indicador sobre las posibilidades de un pais de no cumplir en los términos acordados
con el pago de su deuda externa. Al veintinueve (29) de mayo de dos mil quince (2015), el nivel de riesgo
de la Republica Dominicana es de B+, conforme opinién de la calificadora Fitch Ratings, por lo que los
valores emitidos por el gobierno dominicano son de riesgo moderado. Dicha calificacion ha sido
consistente la mayor parte de los ultimos diez (10) afios, sin que se conozca de riesgos evidentes que
puedan afectar de manera significativa la referida calificacion.

El riesgo pais de la Republica Dominicana podria afectar las Sociedades Objetivo de Inversién porque es
un gran determinante de la tasa de interés y el incremento de las tasas de financiamiento del pais acarrea
la subida en los costos de los pasivos de la empresa.

Un pais con un riesgo elevado posiblemente tenga que recurrir a cambios en su politica monetaria,
impositiva, regulatoria, etc., elementos que pueden afectar directamente la economia de un pais,
provocando grandes cambios en el ambito financiero, en la estabilidad del tipo de cambio provocando y en
la liquidez de los mercados locales debido a la falta de confianza en los valores emitidos por el gobierno,
los cuales representan la mayor parte de los instrumentos tranzados en el mercado. Lo anterior se traduce
en efectos negativos sobre el rendimiento del Fondo, en cuanto a las inversiones en valores de oferta
publica.

5.4 Riesgo Cambiario.

El Fondo recaudara Ddélares de los Estados Unidos de América y podra efectuar sus inversiones en dicha
moneda, pero la mayoria se realizaran en pesos dominicanos por ser ésta la moneda de curso legal, por lo
gue los rendimientos seran generados en pesos dominicanos. En consecuencia el incremento de la tasa de
cambio podria tener un efecto adverso en la rentabilidad del Fondo ya sea por la reduccién de la
capacidad de pago de las Sociedades Objeto de Inversion en los casos de indexacion, o que se reduzca el
valor del activo adquirido (de capital o de deuda) por el referido incremento.

5.5 Riesgo sectorial.

El Fondo recaudara Dolares de los Estados Unidos de América y podra efectuar sus inversiones en dicha
moneda, pero la mayoria se realizaran en pesos dominicanos por ser ésta la moneda de curso legal, por lo
gue los rendimientos serdn generados en pesos dominicanos. En consecuencia el incremento de la tasa de
cambio podria tener un efecto adverso en la rentabilidad del Fondo ya sea por la reduccién de la
capacidad de pago de las Sociedades Objeto de Inversion en los casos de indexacién, o que se reduzca el
valor del activo adquirido (de capital o de deuda) por el referido incremento.

5.6 Riesgo emisor por problemas financieros o de otra indole del mismo que impidan el normal
cumplimiento de sus obligaciones.

Ademas de los riesgos mencionados en las secciones anteriores, existe el riesgo de que una gestién no
planificada o negligente impida el desarrollo de las operaciones y actividades de las Sociedades Objeto de
Inversion.

Asimismo, existe el riesgo de que los emisores de los demas instrumentos financieros permitidos por la
politica de inversiones, no puedan efectuar los pagos de interés y capital viéndose las inversiones del
Fondo afectadas negativamente.

5.7 Riesgo tributario proveniente de las modificaciones que pudieran surgir en el régimen tributario
aplicable a los fondos de inversién.

Las siguientes informaciones fiscales estan basadas en las leyes y practicas en vigencia en la Republica
Dominicana. Como en toda inversion, no existe garantia de que la posicion fiscal en el momento de realizar
la inversion perdure indefinidamente. Al referirnos a la posicion fiscal estamos hablando de la politica
tributaria vigente que se esté aplicando en el pais, la cual puede sufrir cambios (reformas fiscales)
dependiendo de las necesidades econémicas, politicas y sociales que surjan en determinado momento.
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Por lo que planteamos el hecho de que ninguna actividad econdémica tiene garantia de que la posicion
fiscal actual esté exenta de ser reformada en el futuro y que la misma pueda incidir positiva o
negativamente.

El Fondo a los fines tributarios esti sujeto al tratamiento establecido en la Norma General No.05-2013
sobre el Régimen Tributario de las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y los Fondos de
Inversidon (la “Norma”), que establece los requerimientos y procedimientos que deberan cumplir ante la
DGII las administradoras de fondos de inversion que estas administren, creado a partir de las disposiciones
de la Ley No. 189-11 sobre el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso, asi como la Ley No. 19-
00 del Mercado de Valores y su Reglamento de aplicacion.

Por consiguiente, a continuacién detallamos la tributaciéon del Fondo de inversion y sus partes
intervinientes respecto a la ocurrencia de los distintos hechos gravados que se deriven:

Las operaciones realizadas por 